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Anlageziel

Der Fonds strebt einen langfristigen Kapitalzuwachs durch Anlagen in ein
diversifiziertes Portfolio von Aktien kleiner und mittelgroRer Unternehmen an, die in
der Schweiz ansdssig sind oder ihren Schwerpunkt in der Schweiz haben.

Anlagepolitik

Arfina bekennt sich zum aktiven Investitionsansatz mit Schwerpunkt auf die bottom-up
Aktienauswahl.  Die  Anlageentscheide basieren auf einer fundamentalen
Unternehmensanalyse. Unsere Anlagephilosophie besteht darin, unterbewertete,
qualitativ hochstehende Unternehmen, welche nachhaltigen Entwicklungsqualitdten
genligen, zu identifizieren. In diese Unternehmen wird unter Berlcksichtigung des
Wirtschaftszyklus und branchenspezifischer Faktoren investiert, wobei ein langfristiger
Zeithorizont zugrunde gelegt wird. Aufgrund unserer Anlagephilosophie sind wir
flexibel bezliglich ,Style Investing®.

Marktkommentar

DerMonat in Kiirze

Die kleinen und mittleren Werte kamen an der Schweizer Borse besser aus den
Jahresstartblocken, als die grossen. So schloss der SMI den ersten Monat mit einem
Minus von -0.6% ab, wahrend der SPI Extra um fast 2.2% zulegen konnte. Dabei ist das
Teilnehmerfeld weit gestreut, sowohl beim Large Cap Index SMI, als auch bei den
kleiner kapitalisierten Werten. Die hohe Volatilitdt am Aktienmarkt war nicht zuletzt ein
Spiegelbild der ungewohnt wilden Kursschwankungen bei den Wahrungen, aber auch
den Edelmetallen. Auf Sektorebene war die Entwicklung bei den CDMQO’s besonders
erfreulich. Diese lieferten auch einen substantiellen Beitrag zum guten Abschneiden
des Fonds, der 3% hoher als vor einem Monat notiert.

Riickenwind fir CDMQ's:

Der Sektor der Wirkstoffhersteller fir die Pharmaindustrie - die CDMQO’s (Contract
Development and Manufacturing Organization) - fiel im Januar besonders positiv aus.
Die Griinde daflir waren breit gestreut. Bachem regiert als Peptidhersteller stark auf
alle Nachrichten zum Thema ‘Abnehmspritzen’. Bisher teilen sich die Danische
NovoNordisk und die Amerikanische Eli Lilly den spektakuldr wachsenden Markt fast
unter sich auf. Es kommen aber einerseits die ersten Generika der ersten Generation
auf den Markt und andererseits weiterentwickelte Versionen dieser GLP-1
Medikamente, welche, wie zum Beispiel in der klinischen Testphase bei Roche, den mit
Didten einhergehenden Muskelschwund bremsen. Bessere Nebenwirkungsprofile,
seltenere Verabreichung, etc. sind weitere Stossrichtungen. Interessant wird ebenfalls
sein, zu sehen, wie gut sich die orale Verabreichungsform - also Tabletten - etablieren
werden. Der Start der kirzlich zugelassenen Wegovy-Tablette war eindriicklich, offen
bleibt aber, wie diszipliniert die Patienten diese dann taglich nehmen werden und wie
viele sich doch lieber wochentlich einen subkutanen Piks mit einem Pen verpassen. Da
diese Verabreichungsform deutlich exakter dosierbar ist, weil der Verdauungstrakt im
Gegensatz zu einer Tablette nicht passiert werden muss, spricht auch dieser Punkt fir
den Pen. Analysten erwarten, dass rund drei Viertel der Nutzer weiter auf diesen
Weg mit den Injektionen setzen werden.

Mit der neu 3-fach hoheren zugelassenen Wegovy Dosis in UK und den generell starken
Wachstumszahlen profitierte Bachem von neu erlangtem Vertrauen, dass der flihrende
unabhangige Peptidhersteller weiter expandieren und noch lange deutlich zweistellig
wachsen wird.

Noch eindricklicher als mit den knapp 20% Kursanstieg bei Bachem, meldete sich der
Titel von Siegfried zurlick. Die Aargauer kaufen in den USA und Australien drei
Produktionsstatten fiir «small molecules» zu schon fast unverschdmt attraktiven
Preisen zu. Der starke «track record» der Vergangenheit, dass Siegfried die richtigen
Assets kauft und schlank integriert, befeuerte die Aktie deutlich — (iber den ganzen
Januar resultierte ein Plus von fast 30%. Auf die Gefahr hin, dass wir uns wiederholen -
wir bleiben mit hoher Uberzeugung im Sektor engagiert. Die - relativ zum Umsatz -
sinkenden Investitionen in den Ausbau der Kapazitaten, gepaart mit hohem Wachstum
dank des Ausbaus der letzten Jahre, bereiten den fruchtbaren Boden fiir eine weiter
bliihende Entwicklung dieser Unternehmen.

Risikoklassifizierung*

Niedrigeres Risiko
Typischerweise geringerer Ertrag

Hoheres Risiko
Typischenweise hoherer Ertrag

* per aktuellem BIB vomn 21.01.2025
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Performance % in CHF

Arfina Selection SPI Extra

kumuliert kumuliert

YTD 3.02% 2.18%
1 Monat 3.02% 2.18%
3 Monate 6.87% 5.52%
1 Jahr 5.22% 11.99%
3 Jahre 16.73% 22.82%
5 Jahre n.a. n.a.
Seit Auflegung (22.03.2021) 14.70% 13.39%

Arfina Selection (jahrlich)

2025 8.60%
2024 3.29%
2023 9.09%
2022 -21.36%
2021 (ab 22.03.2021) 15.69%

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit wird nach Abzug von Gebiihren und Provisionen/ Kommissionen
ausgewiesen. In der Vergangenheit erzielte Resultate geben keine zuverldssigen Anhaltspunkte (ber die
zukiinftige Entwicklung. Anleger konnen ihr investiertes Kapital verlieren.

Technische Daten

NIW CHF 114.17 Dividende thesaurierend
Volumen Mio. CHF 45,92 im Referenzindex (SPIEX) 97.20%
Volatilitét p.a.” 17.23% im ESG Index (SPIT) 92.92%
Anzahl Positionen 37

* per aktuellem BIB vom 21.01.2025
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Sektoraufteilung Allgemeine Informationen
Industrie 34.43% Vermogensverwalter Arfina Capital SA
) Fondsleitung PvB Pernet von Ballmoos AG
Gesundheitswesen 32.64%
Prifungsgesellschaft Deloitte AG
Finanzen 10.32%
Depotbank Ziircher Kantonalbank
Grundstoff 0 R
rundstorte 8.14% Rechtsform Vertraglicher Anlagefonds der Art "Effektenfonds”
Nichtzykl. Konsumgtiter 6.49% Sitz Schweiz
Informationstechnologie 3.96% Rechnungswéhrung CHF
Zyklische Konsumgiiter 1.77% Auflegungsdatum 22.03.2021
Kommunikationsdienstl. © 0.99% NIW Berechnung taglich
Liquiditat 197% Managementgebiihr 1.00%
Performance Fee -
TER per 31.03.2025* 1.40%
Top 10 Aktien Max. Ausgabeaufschlag 3.00% zugunsten des Vertriebstragers
Max. Riicknahmegebuhr 0.00% zugunsten des Vertriebstragers
SGS SA 9.08%
Zeichnung taglich
Sandoz Group AG 6.81%
SIG Group AG < 459 Ricknahme taglich
Straumann Holding AG 4.87% Mindestzeichnung 1 Antel
Bachem Holding AG 4.67% ISIN CH1101348675
Schindler Holding AG 4.65% Valor 110134867
Helvetia Baloise Holding AG 4.47% Bloomberg ARFINAS SW
VAT Group AG 4.35% Reuters 68650599
Chocoladefabriken Lindt & Spru 3.94% Website fir Dokumente www.pvb.swiss, www.fundinfo.com
Siegfried Holding AG 3.82% Steuertransparenz Deutschland / Osterreich
Vertriebszulassung Schweiz
* Die laufenden Kosten basieren auf einer Schétzung per 31.03.2025 und sind jahrlichen Schwankungen
ausgesetzt.
Monatliche Entwicklung
Klasse R 3.02% - - - - - - - - - - 3.02%
2026
SPIEX Index 2.18% - - - - - - - - - - 2.18%
Jahrliche Entwicklung
Klasse R 15.69% | -21.36% 9.09% 3.29% 8.60% - - - - - - -
SPIEX Index 12.93% | -2402% | 653% | 3.83% | 16.92% - - - - - - -
* Seit Auflegung (22.03.2021)
lhr Ansprechspartner Kontaktangaben
Arfina Capital SA +4143 3446208

Seestrasse 18A
8800 Thalwil

welcome@arfina-capital.com
www.arfina-capital.ch

Die bereitgestellten Informationen dienen Werbe- und Informationszwecken und sind zum personlichen Gebrauch des Empfangers bestimmt. Sie stellen keine Anlageberatung dar
und bericksichtigen weder die spezifischen oder kiinftigen Anlageziele noch die steuerliche oder finanzielle Lage oder die individuellen Bedirfnisse des einzelnen Empfangers. Die
gedusserten Meinungen kénnen sich dndern und geben die Ansicht von Arfina Capital SA unter dem derzeitigen wirtschaftlichen Umfeld wieder. Die bereitgestellten Informationen und
Meinungen sind nicht rechtsverbindlich und stellen weder ein Angebot noch eine Aufforderung zum Abschluss einer Finanztransaktion dar. Arfina Capital SA gibt keine Garantie oder
Zusicherung fur die Richtigkeit und Vollstandigkeit der Informationen und Meinungen sowie lehnt jede Haftung fur Verluste ab, die sich aus der Verwendung der Informationen und
Meinungen ergeben. Anlagen sollen erst nach der griindlichen Lektiire des aktuellen Rechtsprospekts und/oder des Fondsreglements, der Statuten, des KlIDs, des BIBs und des aktuellen
Jahres- und Halbjahresberichts, welche bei PvB Pernet von Ballmoos AG, Zollikerstrasse 226, CH-8008 Zurich unentgeltlich bezogen werden konnen, getéatigt werden. Die vergangene
Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fir kiinftige Ergebnisse. Die dargestellte Wertentwicklung beriicksichtigt nicht allféllige beim Kauf, Riickkauf und/oder Umtausch der Anteile
anfallende Kosten und Gebuhren. Das Dokument wurde aufgrund Ihrer Anfrage abgegeben. Es darf weder reproduziert noch an Dritte weitergeleitet werden.



